
 
 
 
 
 
 
 
 

核數師辭職有何影響 
 

近日的民營企業陸續出事，有核數師辭職導致股票停牌，也有核數師要求提供更多資

料或更長時間導致延遲公佈業績。那麼核數師辭職對企業有多大影響呢？這次核數師風波是

不是會帶來一次民營企業的大爆煲呢？這次風波對投資基金又有什麽啟示呢？現在就從核數

師的工作開始說起。 
 
 

核數師在完成審計工作後，會將發現及結果向財務報表使用者報告。審計報告闡述核數師的

工作範圍、財務報表編製者(公司管理層或董事)與核數師的責任及發表核數師的結論。當核

數師認為財務報表沒有重大錯誤陳述，便會出具一份載有標準非保留意見的報告，說明財務

報表公允及真實地反映了公司在結算日的財務狀況及會計期間的盈虧情況。在以下情況核數

師會出具非標準報告： 
 

 財務報表沒有重大錯誤陳述，核數師在沒有保留意見的情況下提供額外資料，常見的
情況是公司資不抵債；




 財務報表沒有重大錯誤陳述，但審計範圍受嚴重限制，或財務報表的編制沒有遵從公
認會計準則；



 財務報表存在重大錯誤陳述；




 核數師無法對財務報表發表意見。


 
 

核數師辭職對企業的影響 
 

對於核數師來說，如果他和公司帳目上意見不合，可以先在帳目上保留意見。但是核數師

辭職則表明他們在會計上和公司達成共識，無法從會計上解決這一問題，也就是說，只有法律

才可能解決問題。因此，核數師辭職相當於判了公司的死刑。至於被要求提供更多資料或更長

時間的公司可能情況比較輕微，有兩個相對較好的發展方向：一是有機會是因為港交所縮短了

公佈業績期的時間，令核數師來不及完成他們手頭上的工作。二就是早前博士蛙事 
 

件引起了市場關注，核數師人人自危，就把核數的準則提高。博士蛙是 3 月 15 日出事的，

而多間需要延遲公佈業績的公司，其原本業績日都是離博士蛙出事那天非常近的。不過，就

算如此，投資者對這類公司都會失去信心，起碼需要一段時間才能恢復。 
 
 

這次風波對民營企業的影響 
 
核數風波凸顯了受規管體制下，財務報表的重要性。投資企業需要閱讀財務報表，其實，基 
 

金也有自己的財務報表——基金單張。那麼，一般的投資者如何閱讀基金單張呢？資料單張通

常由一頁紙組成，前後中英對照。不要以為那些一頁紙的數據單張內容單薄，當中蘊含不少信

息，有助投資者揀選出合適的基金。閱讀資料單張的其中一個重點，是留意基金的投資 
 
分佈，包括基金在不同區域，和不同行業的資金分配，以及十大持股比重（見圖 1）。由於未

必每一隻基金的投資目標，都是緊貼基準指數表現，所以即使是同組別的基金，在資產分 
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佈上都會有所不同。對於一些比較資深的投資者而言，閱讀基金章程便可以幫助他們找出最切

合他們對市場的看法和投資需要的基金。單張亦會提供一些基金的歷史數據予投資者參考，這

些數據包括基金的往績表現，並一般會與基準指數作比較，讓投資者了解基金過往的 
 

表現是跑贏、還是跑輸大市，這有助評估基金經理的表現（見圖 2）。閱畢基金資料單張後，

投資者對擬投資的基金，便會有更深的認識。當然，如果投資者想更深入了解擬投資的基金，

可以進一步閱讀基金說明書。基金說明書對基金的運作會有更深入的剖析，更會提供基金賬

目、信託人數據等供投資者參考。 
 

圖 1：基金單張一 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

圖 2：基金單張二 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

核數風波是危也是機，一方面揭示了金融市場的風險，另一方面也看出了內地政府規範市場

行為的決心。而對於一般投資者而言，最重要的是學會閱讀基金的財務報表，做一個明明白

白的投資者。 
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